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DU SOM KUND FORSTAR BL.A. FOLJANDE

e att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa egen risk

att du som kund sjélv noga maste satta dig in i allménna villkor fér handel med finansiella instrument och &vrig

information om aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och dess risker

att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera avrékningsnota och annan rapportering

avseende dina placeringar samt omgéaende reklamera fel

ringar eller andra positioner

SKYDD AV KUNDENS TILLGANGAR

For att skydda kundens vérdepapper halls Sirius eventuella
vardepapper respektive vardepapper som Sirius innehar fér
kunders rakning atskilda.

EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER

Sirius tillhandahaller ett flertal olika finansiella tjanster till saval
kunder som marknadsmotparter. Vid tillhandhallande av des-
sa tjanster finns situationer da intressekonflikter kan uppkom-
ma, vilka i vissa fall ar svara att undvika. Intressekonflikter kan
uppsta mellan Bolaget och dess kunder/marknadsmotparter
eller mellan Bolagets kunder. | det f6ljande ges information
om Bolagets arbete med hantering av intressekonflikter.

Sirius vidtar alla rimliga atgarder for att identifiera intresse-
konflikter och férhindra att kunders intressen paverkas
negativt av dessa. Bolaget strévar efter att, genom att tillampa
fasta rutiner, undvika intressekonflikter mellan Bolaget och
dess kunder eller mellan Bolagets kunder. Rutinerna ar doku-
menterade i Bolagets riktlinjer rorande hantering av intresse-
konflikter. Syftet med dessa rutiner &r att uppna en rattvis
hantering av Bolagets kunder. Om rutinerna och de atgérder
som Bolaget har vidtagit for att undvika en intressekonflikt i
en specifik situation inte récker for att forhindra att kundens
intressen kan komma att paverkas negativt, ska Bolaget in-
formera kunden om arten av eller kéllan till intressekonflikten.
Genom informationen ska kunden fa mojlighet att fatta beslut
om Bolagets tjanster eller produkter med beaktande av den
identifierade intressekonflikten.

Riktlinjerna innehaller bland annat bestémmelser om hur in-
tressekonflikter ska identifieras och hanteras, vilka rutiner och
atgarder som ska tillampas for att Bolaget och dess anstéllda
ska bedriva verksamheten med ldamplig grad av oberoende
och hur uppkomna intressekonflikter ska dokumenteras.

Om en intressekonflikt skulle uppsta hanteras den enligt ovan
namnda rutiner och Bolagets riktlinjer avseende hantering

av intressekonflikter. Exempel pa atgérder som Bolaget
fortldpande vidtar i sitt arbete med hantering av intressekonf-
likter ar:

att det &r viktigt att fortlépande bevaka vardeférandringar pa innehav av och positioner i finansiella instrument
att du som kund sjélv maste initiera de atgarder som erfordras fér att minska risken for férluster pa dina place-

att handel med derivatinstrument &r férknippade med sérskilda risker.

e utbildning av personal

¢ uppféljning och kontroll samt begransningar av personalens
egna vardepappersaffarer

® begransning i mdjligheten till utbyte av kénslig information
inom Bolaget, samt

e sarskild prévning av anstélldas uppdrag utanfér anstéliningen

Hantering av intressekonflikter &r en del av Bolagets |[6pande
arbete, varvid dven behovet av rutindndring bedéms
|6pande., Riktlinjer avseende hantering av intressekonflikter
ses darfor dver I6pande och vid behov.

TREDJEPARTSERSATTNINGAR TILL OCH FRAN SIRIUS
Bolaget tar varken emot eller betalar tredjepartserséattningar.

INFORMATION OM SIRIUS BEHANDLING AV PER-
SONUPPGIFTER

Du har ratt att fa veta om dina personuppgifter behandlas av
Sirius och i sa fall fa ett utdrag. Du har ocksa ratt att i vissa fall
fa felaktiga uppgifter rattade eller raderade.

For att kunna leverera vara tjanster ar det ibland nédvéndigt
att vi delar personuppgifter med andra leverantérer som
arbetar fér var rékning. Vi stéller samma krav pa sekretess och
sakerhet pa vara samarbetspartners som om vi sjalva behand-
lat uppgifterna. Gentemot dig som kund svarar vi alltid for att
hanteringen av personuppgifterna sker korrekt. Vi kan ocksa
dela uppgifter till exempelvis myndigheter, kreditupplysning-
sinstitut, parter i internationella betalningssystem och nér det
kravs enligt lag eller juridisk process.

For mer information om GDPR eller om hur du far ut dina per-
sonuppgifter kontakta oss pa office@siriusam.se.

REKLAMATIONER OCH KLAGOMAL

Reklamation

Finns ett missndje med nagot vill vi gérna att du kontaktar oss
och beréttar varfor. Det kan handla om fakta som missats eller
felaktiga tolkningar. For att snabbt hitta I6sningar kontakta oss
snarast.
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Klagomal

Vi tar klagomal och reklamationer pa storsta allvar. For att sak-
erstélla att vi hanterar klagomal tydligt ber vi att fa klagomal
till Sirius Asset Managements klagomalsansvarige, fredrik.
korner@siriusam.se, eller skriftligen till:

Klagomalsansvarig

Sirius Asset Management AB
Kungsportsavenyn 21

411 36 Goteborg

INFORMATION OM STATLIG INSATTNINGSGARANTI
Kontobehallning omfattas av den statliga insattningsgarantin
enligt lagen (1995:1571) om ins&ttningsgaranti. Garantimy-
ndigheten, Riksgaldskontoret, har godkant Bolagets konto-
villkor. Insdttningsgarantin innebér att om ett vardepappers-
bolag férsatts i konkurs eller sddant beslut som avsesi 9 §
lagen om insattningsgaranti har fattats, garanteras varje kund
ersattning for sin sammanlagda behallning pa konton som
omfattas av insattningsgarantin. Garantin tacker, per kund, ett
belopp om hégst 1 050 000 kronor.

Vilka omfattas av insattningsgarantin?

Skyddet géller som huvudregel alla kunder, saval privat-
personer som féretag samt andra juridiska personer. Vissa
kategorier av insattare, exempelvis férsékringsféretag och
offentliga myndigheter, dr dock enligt lagen undantagna fran
ratten till ersattning fran garantin.

INFORMATION OM INVESTERARSKYDD

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om
kunden i handelse av Bolagets konkurs inte skulle fa ut sina
finansiella instrument hos Bolaget, ratt till sarskild ersattning
med ett belopp som féreskrivs i lag, vilket for narvarande up-
pgartill hogst 250 000 kronor. Ndmnd ersé&ttning kan aven in-
nefatta medel som Bolaget tagit emot med redovisnings-sky-
Idighet. Kund som vill ha ersattning ska senast ett ar fran
dagen fér konkursbeslutet framstélla sitt krav till Riksgaldskon-
toret, som efter prévning betalar ut ersattning.

For ytterligare information hanvisas till Riksgaldens hemsida
www.riksgalden.se.

INFORMATION OM S.K. LEI, LEGAL ENTITY IDENTIFIER
Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for
féretag och andra organisationer som juridiska personer
maste ha for att kunna géra en vérdepapperstransaktion. Om
en sadan kod inte finns far Bolaget inte utféra transaktionen at
kunden. Bolaget kréver darfér att foretag, féreningar, stiftelser
samt i en del fall dven enskilda firmor m fl. har en LEI f6r att
kunna goéra en vardepapperstransaktion.

Mer information om LEI finns pa Finansinspektionens hemsida
www fi.se.

INFORMATION OM PASSANDEBEDOMNING OCH MAL-
MARKNAD

En del av det kundskydd du som kund har innebér att Bolaget
alltid maste sakerstalla att ett finansiellt instrument du handlar
ar passande for dig och att du tillhér malgruppen for det
finansiella instrumentet. Genom passandebeddmningen
férsékrar sig Bolaget om att du har tillrdcklig erfarenhet av och
kunskap om det finansiella instrumentet ifraga for att férsta
riskerna med instrumentet.

INFORMATION OM LAMPLIGHETSBEDOMNING

Sirius genomfor en lamplighetsbedémning av dig som kund i
de fall du har tjansten investeringsradgivning eller portfoljfér-
valtning. Syftet med lamplighetsbedémningen &r att Bolaget
ska fa nédvandig information om dina mal och forutsattningar
for att kunna agera i ditt bésta intresse. Nar Bolaget tillhan-
dahaller investeringsradgivning eller portféljférvaltning och
genomfor ett byte av investering analyseras kostnaderna for
férandringen och vags mot férdelarna med det rekommend-
erade bytet.

INFORMATION OM HUR HALLBARHETSRISKER INTE-
GRERAS | INVESTERINGSBESLUT OCH INVESTERINGS-
RADGIVNING

Bolaget har valt att inte integrera hallbarhetsrisker i sina
investeringsbeslutsprocesser pa bolagsniva. Sirius processer
fér investeringsbeslut baseras pa analyser dar faktorer som
portféljbolagets affarsmodell, kapitalstruktur och marknads-
position och tillvaxtmajligheter spelar in. Bolagets forvaltare
bevakar aktivt relevanta handelser pa marknaderna och i
portféljbolagen. Detta sker genom nyhetsbevakning i media,
portféljbolagens publicerade finansiella information och
nyhetsbrev, oberoende analyser, mm.

| denna dvergripande investeringsbeslutsprocess beaktas
saledes inte hallbarhetsrisker. Bolaget kan dock, fér enskilda
finansiella produkter, komma att integrera hallbarhetsrisker
i investeringsbeslutsprocessen. Detta framgar i saddana fall i
produktinformationen som ska ldmnas innan avtal ingas.

Mer information om hur Bolaget arbetar med hallbarhet

och héllbarhetsrisker samt hur hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslut och investeringsradgivning finns pa www.
siriusam.se.

INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AV-
SEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Du som kund férstar bl.a. féljande:

e attinvesteringar eller andra positioner i finansiella instru-
ment sker pa egen risk och det ar darfér viktigt att du férstar
de finansiella instrumentens egenskaper och risker innan du
investerar i dem

att du som kund sjalv noga maste satta dig in i Bolagets
villkor fér handel med finansiella instrument och i férekom-
mande fall information i prospekt samt évrig information om
aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker
att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att du
kontrollerar all rapportering avseende dina transaktioner
och innehav samt omgaende reklamerar eventuella fel
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e att det &r viktigt att fortlépande bevaka vérdeférandringar
pa innehav av och positioner i finansiella instrument

e att du som kund sjélv maste initiera de atgarder som er-
fordras for att minska risken for forluster

1.RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH HAN-
DEL MEDFINANSIELLA INSTRUMENT

1.1 Allmént om risker

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
ekonomisk risk, vilket beskrivs i detta informationsdokument.
Du som kund ansvarar sjalv for risken i dina investeringar och
maste darfor sjélv ta del av och skaffa dig kdnnedom om de
allmanna villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som galler
fér handel med s&dana instrument och om instrumentens
egenskaper och risker. Du kan f& sddan information via Bola-
get. Du maste ocksa fortldpande bevaka dina investeringar i
sddana instrument. Detta géller &ven om du fatt investerings-
radgivning vid investeringstillfallet. Om du sjélv férvaltar dina
investeringar och det skulle visa sig behovas, ar det ditt eget
ansvar att vara beredd att snabbt vidta atgérder, exempelvis
genom att se dver dina investeringar och géra en bedémning
om det finns skal att sélja instrument som utvecklas negativt.

Det finns en uppdelning pa sa kallade icke-komplexa finansiel-
la instrument (vanligtvis t.ex. aktier och véardepappersfonder)
respektive komplexa finansiella instrument (vanligtvis t.ex.
derivatinstrument). Uppdelningen belyser bl.a. att instrument-
en ar forenade med olika nivaer av risk och det kan ocksa vara
svarare att forsta riskerna med komplexa finansiella instru-
ment. Nar det galler handel med finansiella instrument &r det
ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéra att handla
med finansiella instrument pa en annan handelsplats &n en
reglerad marknad, dar kraven som stélls generellt ar lagre.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdeln-
ing eller rénta. Harutéver kan marknadspriset (kursen) pa
instrumentet 6ka eller minska i férhallande till priset nar
investeringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen inréknas
i ordet investering dven eventuella korta positioner (negativa
exponeringar) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som
sdgs om blankning i avsnitt 4 nedan. Den totala avkastningen
&r summan av utdelning eller rénta och prisférandring pa
instrumentet.

Vad investeraren efterstrévar &r naturligtvis en total avkast-
ning som &r positiv, d.v.s. att investeringen ger vinst, helst sa
hég som mdjligt. Men det finns ocksa en risk att den totala
avkastningen blir negativ, d.v.s. att det blir en férlust pa
investeringen. Risken fér forlust varierar med olika instru-
ment. Vanligen &r mojligheten till vinst pa en investering i ett
finansielltinstrument kopplad till risken for férlust. Generellt
ar mojligheten till vinst respektive risken for forlust storre ju
langre du behaller investeringen, men for vissa instrument
finns det en rekommenderad innehavstid som kan paverka
hur lang tid det &r lampligt att du behaller investeringen. |
investeringssammanhang anvénds ibland ordet risk som utt-
ryck for savél forlustrisk som maojlighet till vinst. | den fortsatta

beskrivningen anvénds dock ordet risk enbart for att beteckna
forlustrisk. Det finns olika satt att investera som minskar risken.
Vanligen anses det béttre att inte investera bara i ett enda
eller ett fatal finansiella instrument, utan att i stallet investera

i flera olika finansiella instrument. Dessa instrument bér da
erbjuda en spridning av riskerna och inte samla risker som

kan utlésas samtidigt. En spridning av investeringarna till
utlédndska marknader minskar normalt ocksa risken i den totala
portféljen, dven om det vid handel med utlandska finansiella
instrument kan tillkomma en valutarisk.

1.2 Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbeddmning som du som kund bor
gdra infér en investering i finansiella instrument, och dven
fortlépande under innehavstiden, finns en méangd olika riskbe-
grepp och andra faktorer som du bér beakta och sammanva-
ga. Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

¢ Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar sémre &n
férvéntat eller drabbas av en negativ handelse och de finan-
siella instrument som &r relaterade till bolaget darmed kan
fallaivérde.

Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar samre

an forvéantat eller drabbas av en negativ hdndelse och de fi-
nansiella instrument som &r relaterade till bolag i branschen
dérmed kan falla i varde.

Hallbarhetsrisk - risken att en miljorelaterad, social eller sty-
rningsrelaterad handelse eller omsténdighet som, om den
skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande

negativ inverkan pa en investerings vérde.

Havstangsrisk - konstruktionen av derivatinstrument som
gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den un-
derliggande tillgangen far ett stérre negativt genomslag i
kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsférmaga hos till

exempel en emittent eller en motpart. Bristande betalnings-
férmaga for en emittent eller motpart kan innebé&ra konkurs
eller féretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedséat-
tning av fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och
vardepappersbolag kan i stéllet bli foremal for resolution.
Det innebér att staten kan ta kontroll ver institutet och dess
férluster kan komma att hanteras genom att dess aktie- och
fordringségare far sina innehav nedskrivna och/eller for
fordringségare sina fordringar konverterade till aktieinnehav
(s.k. skuldnedskrivning eller bail-in).

Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt instru-
ment gar ner.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler ar oklara

eller kan komma att dndras.

Likviditetsrisk - risken att du inte kan salja eller kopa ett
finansiellt instrument vid en viss 6nskad tidpunkt.
Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller den
del dérav dér du som kund har din investering, t.ex. den

svenska aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora svangningar i kursen/
priset pa ett finansiellt instrument kan paverka investeringen
negativt.
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® Réanterisk - risken att det finansiella instrument du investerat
i minskar i vérde p.g.a. férandringar i marknadsrantan.

o Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser ar
oklara eller kan komma att &ndras.

e Valutakursrisk - risken att en utlandsk valuta som ett innehav
ar relaterat till férsvagas.

2.FINANSIELLA INSTRUMENT

2.1 Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfdlj” av olika finansiella instrument, t.ex.
aktier och obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som
sparar i fonden, andelsdgarna, och férvaltas av ett fondbolag
eller en AlF-férvaltare. Fondandelsdgarna far det antal andelar
i fonden som motsvarar andelen insatt kapital i férhallande

till fondens totala kapital. Det &r viktigt for dig som kund att ta
reda pa vilka investeringsregler som géller fér en fond som du
vill investera i. Detta framgar av fondens informationsbroschyr
och faktablad. Varje fondbolag och AlF-férvaltare som férval-
tar specialfonder &r skyldigt att sjdlvmant erbjuda potentiella
investerare det faktablad som avser fonden. | faktabladet
framgar dven fondens risk/avkastningsprofil dar sambandet
mellan risk och méjlig avkastning i fonden anges i form av en
skala mellan 1 och 7, dér 7 innebar hégst mojlig avkastning
men ocksa hégst risk fér dig som investerare.

2.2. Aktier
2.2.1 Aktier och aktiebolag
Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ratt till en andel av bola-
gets aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget
vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa
bolagsstdmman, som &r det hogsta beslutande organeti
bolaget. Ju fler aktier garen har desto storre andel av kap-
italet, utdelningen och résterna har aktiedgaren. Beroende
pa vilken serie som aktierna tillhor kan réstréatten variera.
Aktiebolag kan antingen vara privata eller publika. Endast
publika bolag far lata aktierna handlas pa en handelsplats.

2.3 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer

dar avkastningen istallet for rénta ar beroende av t.ex. ett
aktieindex. Utvecklas indexet positivt féljer avkastningen
med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli.
Indexobligationer benédmns ofta ocksa som kapitalskyddade
produkter. Med detta begrepp avses att, oavsett om pro-
dukten ger avkastning eller inte, sa aterbetalas det nominella
beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet, minskat med
eventuellt erlagd 6verkurs pa inlésendagen. Indexobligation-
er har pa sa sétt en begransad forlustrisk jamfort med t.ex.
aktier och fondandelar. Risken med en placering i en aktie-
indexobligation kan, férutom eventuellt erlagd éverkurs och
kostnad, definieras som den alternativa avkastningen, d.v.s.
den avkastning investeraren skulle ha fatt pa det investerade
beloppet om denne investerade kapitalet ndgon annanstans.
Observera dock att kapitalskyddet inte géller om emittenten
forsatts i konkurs eller blir féremal fér foretagsrekonstruktion
med offentligt ackord (nedsé&ttning av fordringsbeloppet).

2.4 Depabevis

Svenskt depabevis &r ett bevis om ratt till utléndska aktier,
som utgivaren av beviset férvarar/innehar fér innehavarens
rakning. Depabevis handlas precis som aktier pa en reglerad
marknad eller handelsplats och prisutvecklingen féljer nor-
malt prisutvecklingen pa den utldandska marknadsplats dar
aktien handlas. Utéver de generella risker som finns vid han-
del med aktier eller andra typer av andelsratter bor eventuell
valutarisk beaktas.

2.5 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rén-
tebérande vérdepapper (lan till utgivaren/emittenten av
konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot
aktier. Avkastningen péa konvertiblerna, d.v.s. kupongréntan,
arvanligen hogre &n utdelningen pa utbytesaktierna. Kon-
vertibelkursen uttrycks i procent av det nominella vardet pa
konvertibeln.

2.6 Omvénda konvertibler

Omvénda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och
en aktieplacering. Den omvanda konvertibeln &r knuten till en
eller flera underliggande aktier eller index. Denna placering
ger en ranta, d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om de
underliggande aktierna eller index utvecklas positivt aterbeta-
las det placerade beloppet plus den fasta avkastningen. Om
de underliggande aktierna eller index daremot skulle falla,
finns det en risk att innehavaren i stéllet for det placerade
beloppet, utdver en pa férhand faststélld avkastning kan fa
en eller fler aktier som ingér i den omvanda konvertibeln eller
motsvarande kontantlikvid.

2.7 Aktieoptioner och aktieindexoptioner
Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade képoptioner
(eng. call options) ger innehavaren ratt att inom en viss tids-
period képa redan utgivna aktier till ett pa férhand bestamt
pris. Séljoptioner (eng. put options) ger omvant innehavaren
ratt attinom en viss tidsperiod sélja aktier till ett pa férhand
bestdmt pris. Mot varje forvarvad option svarar en utfardad
option. Risken f6r den som férvérvar en option &r, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, att den minskarivarde
eller férfaller vérdelds pa slutdagen. | det senare fallet ar den
vid forvérvet betalda premien fér optionen helt férbrukad.
Utfardaren av en option |&per en risk som i vissa fall, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, kan vara obegrénsat stor.
Kursen pa optioner paverkas normalt av kursen pa mots-
varande underliggande aktier eller index, men oftast med
storre kurssvangningar och prispaverkan én dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de
reglerade marknaderna. Dar férekommer dven handel med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller férlust
direkt i kontanter (kontantavrakning) utifran utvecklingen av
ett underliggande index.

2.8 Aktieterminer och aktieindexterminer
En termin innebar att parterna ingar ett Smsesidigt bindan-
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de avtal med varandra om k&p respektive férséljning av en
underliggande tillgang till ett pa férhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstallighet, till exempel kontanta-
vrékning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stdngn-
ingsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom parterna har
motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer och de kallas

for futures och forwards. Skillnaden mellan en future och en
forward bestar i hur avrékningen gar till, det vill sédga nér man
som part i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om
positionen gett vinst eller férlust. Fér en future sker en daglig
avrakning i form av [6pande betalningar mellan képare och
séljare pa basis av vérdeférandringen dag fér dag av underlig-
gande tillgang. For en forward sker avrakning forst i anslut-
ning till instrumentets slutdag.

2.9 Warranter

Handel férekommer ocksa med vissa kdp- och séljoptioner
med langre |6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter kan utnyttjas for att kdpa eller sélja underliggande
aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa underlig-
gande aktie utvecklas pa ratt satt i férhallande till warrantens
|6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for
teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

2.10 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas certifikat eller i vissa fall
bevis, 8r ofta en kombination av exempelvis en kép- och en
séljoption och &r beroende av en underliggande tillgang,
exempelvis en aktie, ettindex eller en ravara. Ett certifikat har
inget nominellt belopp. Havstangscertifikat ska inte férvaxlas
med t.ex. féretagscertifikat, vilka ar ett slags skuldebrev som
kan ges ut av féretag i samband med att féretaget lanar upp
pengar pa kapitalmarknaden.

En utmérkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt
sma kursférandringar i underliggande tillgang kan medféra
avsevarda férandringar i vérdet pa innehavarens placering.
Dessa férandringar i vardet kan vara till investerarens férdel,
men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare
bor vara sarskilt uppmérksamma pa att havstangscertifikat
kan falla i véarde och dven forfalla helt utan véarde med féljd

att hela eller delar av det investerade beloppet kan férloras.
Motsvarande resonemang kan i manga fall gélla dven for
optioner och warranter.

2.11 Kryptotillgangar och finansiella instrument med kryp-
totillgangar som underliggande tillgang

Kryptotillgangar (eller kryptovalutor) saknar en allmént ac-
cepterad definition. Enkelt sett kan de dock beskrivas som en
digital tillgang som kan dverféras och lagras elektroniskt med
hjalp av teknik for distribuerad liggare (t.ex. blockchain) eller
liknande teknik. Kryptotillgdngar kan variera valdigt mycket i
pris. Det &r mojligt att férvérva och sjélv daga kryptotillgangar
och pa sa satt direkt dra nytta, eller drabbas, av tillgdngarnas

upp- respektive nedgangar. Ofta véljer dock investerare i
stéllet att férvérva finansiella instrument med kryptotillgangen
som underliggande tillgang.

2.12 Rénterelaterade instrument

Ett ranteb&rande finansiellt instrument &r en fordringsratt pa
utgivaren (emittenten) av ett lan. Avkastning lamnas normalt
i form av rénta. Det finns olika former av rantebérande instru-
ment beroende pa vilken emittent som givit ut instrumentet,
den sékerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, [6ptiden
fram till dterbetalningsdagen och formen fér utbetalning av
rantan. En vanlig typ av réntebarande finansiellt instrument
ar obligationer. Obligationer kan t.ex. utfardas av bolag (fére-
tagsobligationer), stater (statsobligationer) eller kommuner
(kommunobligationer), i stéllet fér annan typ av skuldfinan-
siering. Obligationer ar |6pande skuldebrev som intygar att
innehavaren har lanat ut pengar till den som har utfardat
obligationen. Det finns olika typer av obligationer och det

ar viktigt att du som investerare férstar vilken typ av obliga-
tion du kommer att investera i och vilka risker investeringen
innebaér.

Risken i ett réntebarande instrument utgors dels av den
kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma under 16ptid-
en pa grund av att marknadsrantorna féréndras, dels av att
emittenten kanske inte klarar att gora rantebetalningar eller
aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerhet

for aterbetalningen har stallts ar typiskt sett mindre riskfyll-
da &n lan utan sékerhet. Generellt anses risken for forlust

pa réntebérande instrument vara lagre an for aktier. Ett
ranteb&rande instrument utgivet av en emittent med hég
kreditvardighet kan séledes vara ett bra alternativ for den
som vill minimera risken att kapitalet minskar i vérde och

kan vara att féredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid
langsiktigt sparande dar kapitalet inte ska dventyras, t.ex. for
pensionsataganden, &rinslag av rantebarande investeringar
mycket vanliga. Nackdelen med en rénteb&rande investering
arattden iregel ger en lag vardestegring.

Kurserna faststalls I6pande saval pa instrument med kort 16p-
tid (mindre an ett ar), t.ex. statsskuldvaxlar, som pa instrument
med langre [&ptider, t.ex. obligationer. Detta sker pa penning-
och obligationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkas av
analyser och bedémningar som Riksbanken och andra stérre
institutionella marknadsaktorer gér av hur utvecklingen av

ett antal ekonomiska faktorer sdsom inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv. kommer
att utvecklas pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar dven s.k.
penningpolitiska operationer i syfte att styra utvecklingen av
marknadsréntorna s att inflationen haller sig inom faststéllda
mal. De finansiella instrument som handlas pa penning- och
obligationsmarknaden t.ex. statsobligationer, statsskuldvaxlar
och bostadsobligationer, handlas ofta i mycket stora poster.

Lan utgivna av stater och kommuner anses vara riskfria vad
géller aterbetalningen, vilket saledes géller for stats- och kom-
munobligationer. Andra emittenter &n stater och kommuner
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kan ibland, vid emission av obligationer, stélla sékerhet i form
av andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller
realsadkerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar en
hégre risk an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter
att aterbetala lanet, t.ex. forlagsbevis eftersom de lanen ater-
betalas forst efter det att alla andra fordringségare fatt betalt.
Villkorade konvertibla obligationer (eng. contingent convert-
ibles), s& kallade cocos, ar en annan typ av komplex produkt
med risker som kan vara mycket svara att forsta. | grunden ar
de obligationer som under vissa férutbestédmda handelser
kan skrivas ned, d.v.s. forlora hela eller delar av sitt varde, eller
omvandlas till aktier.

En form av ranterelaterade instrument &r sakerstéllda obliga-
tioner. Dessa ar fdrenade med en sérskild férmansratt enligt
speciell lagstiftning. Regelverket kring sékerstallda obliga-
tioner syftar till att en investerare ska fa full betalning enligt
avtalad tidplan dven om obligationens utgivare skulle ga i
konkurs, forutsatt att den egendom som sékerstéller obliga-
tionen ar tillrackligt mycket vard.

2.13 Derivatinstrument

Derivatinstrument &r ett finansiellt instrument vars véarde ar
beroende av en annan underliggande tillgdng. Derivatinstru-
ment kan t.ex. vara optioner, terminer, warranter, swappar
eller contracts for difference (CFD). Det férekommer olika slag
av underliggande tillgang, t.ex. aktier, obligationer, ravaror
och valutor. Derivatinstrument kan anvandas for att skapa ett
skydd mot en odnskad prisutveckling pa den underliggande
tillgangen eller for att uppna vinst eller avkastning med en
mindre kapitalinsats &n vad som kravs for att géra en mots-
varande affar direkti den underliggande tillgangen.

Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av kursen i den
underliggande tillgdngen. En sérskild omstandighet &r att
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet oftast &r kraftigare &n
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen. Prisgen-
omslaget kallas darfér havstangseffekt och kan leda till stérre
vinst pa insatt kapital 4n om placeringen hade gjorts direkti
den underliggande tillgangen. Dock kan havstangseffekten
lika val medféra storre forlust genom derivatinstrumenten
jamfért med vardeféréandringen pa den underliggande
tillgangen, om prisutvecklingen pa den underliggande
tillgangen blir annorlunda &n den férvantade. Havstangse-
ffekten, d.v.s. derivatinstrumentets férhéjda prisférandring
jamfért med prisférandringen i den underliggande tillgangen,
varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stalls dérfor pa bevakningen av
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underlig-
gande tillgdngen. Investeraren bér i eget intresse vara beredd
pa att agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i
derivatinstrument skulle komma att utvecklas i oférdelaktig
riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin riskbeddmning beakta att
md&jligheten att avveckla en position/ett innehav kan férsvaras
vid en negativ prisutveckling.

3.HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i organise-
rad form pa en handelsplats. Handeln sker genom de varde-
pappersféretag som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som
kund maste du normalt kontakta ett sddant vardepappers-
féretag for att kdpa eller sélja finansiella instrument.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och
andra platser utgdr en andrahandsmarknad for finansiella
instrument som ett bolag redan gett ut (emitterat). Om andra-
handsmarknaden fungerar vél, d.v.s. det &r l&tt att hitta kopare
och séljare och det noteras anbudskurser fran kdpare och
séljare samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsavslut
fortlépande, har dven bolagen en férdel genom att det blir
|&ttare att vid behov emittera nya instrument och dérigen-

om fa in mer kapital till bolagets verksamhet. Férstahands-
marknaden, eller primdrmarknaden, kallas den marknad déar
kép/teckning av nyemitterade instrument sker.

3.1 Handelsplatser och andra utférandeplatser

Med handelsplatser avses reglerade marknader och de

tva formerna av handelsplattformar - MTF-plattform och
OTF-plattform. Dartill kan kunders handel utféras via banken
som agerar som systematisk internhandlare (SI), marknadsga-
rant eller annan person som tillhandahaller likviditet.

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella
instrument. Fér finansiella instrument som har getts ut av
aktiebolag ar det endast instrument som har getts ut av pub-
lika aktiebolag som kan noteras och handlas pa en reglerad
marknad. Det stélls stora krav pa sddana bolag, bl.a. avseende
bolagets storlek, verksamhetshistoria, dgarspridning och
offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

| Sverige finns i dagsldget tva reglerade marknader: NASDAQ
Stockholm AB (Stockholmsborsen) och Nordic Growth Market
NGM AB (NGM).

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem
som organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett vérde-
pappersforetag. Det stalls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex.
informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
instrument som handlas pa en handelsplattform jamfért med
finansiella instrument som handlas pa en reglerad marknad. |
Sverige finns i dagslaget tre MTF:er: Spotlight, First North och
Nordic MTF.

En OTF-plattform (OTF) &r pa manga satt lik en MTF-plattform,
men pa en OTF-plattform far bara finansiella instrument som
inte ar aktier eller aktierelaterade handlas, sasom obliga-
tioner och derivatinstrument. Vidare far OTF-plattformen ha
friare regler fér handeln inklusive ordermatchningen &n vad
reglerade marknader och MTF-plattformar far ha.

En systematisk internhandlare (SI) &r ett vardepappersféretag
som pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar



SIRIUS ASSET
MANAGEMENT

SAM

fér egen rékning genom att utféra kundorder utanfér en
reglerad marknad eller en handelsplattform. En systematisk
internhandlare &r skyldig att offentliggora marknadsmassi-
ga anbud, d vs pa kép- och séljpriser, for likvida finansiella
instrument som handlas pa en handelsplats och fér vilka den
systematiska internhandlaren bedriver systematisk internhan-

del.

For mer informationen om hur Bolaget utfor dina order, se vid
var tid géllande Riktlinjer fér basta utférande av kundorder.

3.2 Handels-/noteringslistor

Nér det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i
olika listor, vilka publiceras t.ex. p& handelsplatsens hemsida,
i dagstidningar och andra medier. Avgérande for pa vilken
lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets borsvarde
(t.ex. Stockholmsbérsens Large-, Mid- och Small Cap). De
mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild lista.
Vissa vérdepappersféretag publicerar ocksa egna listor dver
finansiella instrument som handlas via institutet, kurser till
vilka instrumenten handlas etc. Aktier pa listor med hoéga krav
och hég omséttning anses normalt kunna innebéra en lagre
risk an aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som andra
typer av finansiella instrument, exempelvis fondandelar,
optioner och obligationer, publiceras ocksa regelbundet via
t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och annan
media.

4.BLANKNING

Blankning innebéar att den som lanat finansiella instrument,
och samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt till 1an-
givaren aterldmna instrument av samma slag, séljer de lanade
instrumenten. Vid férsaljningen réknar lantagaren med att vid
tidpunkten fér dterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa
marknaden till ett lagre pris &n det till vilka de lanade instru-
menten saldes. Skulle priset i stéllet ha gatt upp, uppstar en
forlust, vilken vid en kraftig prishdjning kan bli avsevéard.

Till skillnad fran vissa delar av varlden ar detinom EU i princip
otillatet med s.k. naken blankning. Naken blankning innebar
att sdljaren vid tidpunkten for blankningen inte har lanat var-
depappret eller férsakrat sig om att det kan lanas.

5.BELANING

Det gar att belana finansiella instrument. For att géra det
krévs dock en godkénd kreditbedémning och ett kreditavtal.
Detta innebér att lantagaren lanar pengar med de finansiella
instrumenten som sékerhet (pant). Med de lanade pengarna
kan lantagaren investera mer pengar i finansiella instrument
an vad denne hade haft méjlighet till utan lanet.

Om du investerar lanade pengar i finansiella instrument
innebér detta, utéver mojligheten till hdgre avkastning, dven
att du utsatter sig for hogre risk. Denna utdkade risk fungerar
pa liknande s&tt som vid handel av finansiella instrument med

inbyggd havstang.

Om du har finansierat en investering med lanade pengar och
investeringen dérefter sjunker kraftigt i varde, kan detta fa
som konsekvens att langivaren (banken) pa egen hand séljer
de vardepapper som du pantsatt som sakerhet for lanet och
du kan dven behdva skjuta till ytterligare likvida medel fér att
atgarda sékerhetsbristen.

Ytterligare allmén information om olika typer av finansiella in-
strument och handel med finansiella instrument jamte férslag
till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa
Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida, www.konsu-
menternas.se, och pa SwedSecs hemsida, www.swedsec.se.



